BAB V
KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN REKOMENDASI

5.1 Kesimpulan

Hasil pengujian data dalam penelitian ini mendasari pengambilan
simpulan dalam penelitian mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi penahanan
dana perusahaan non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan hasil uji dan hipotesis yang ada dapat disimpulkan bahwa
hasil hipotesis pada variabel ukuran perusahaan, modal kerja bersih, leverage,
ROA, investment in fixed asset, dan dividen ditolak.. sedangkan ukuran direksi,
arus kas, dan market to book ratio diterima.

Berdasarkan hasil pengujian model penelitian dengan model regresi
panel. Penelitian ini menyimpulkan bahwa terdapat hubungan signifikan positif
antara market to book ratio, arus kas, ukuran direksi, dan dividen terhadap
penahanan dana pada perusahaan non keuangan di Indonesia. Adanya hubungan
signfikan negatif ukuran perusahaan dan return on asset terhadap penahanan
dana,

Terdapat hubungan yang tidak signifikan antara leverage karena
perusahaan tidak bergantung pada hutang dalam pembiayaan operasionalnya,
modal kerja bersih,tidak signifikan karena pada saat mendesak kas lebih efektif
dalam pembiayaan dan investment in fixed asset karena untuk pembelian asset
dalam skala besar memerlukan pendanaan dari eksternal. Oleh karena itu modal
kerja bersih, market to book ratio, dan leverage tidak mempengaruhi penahanan

dana pada perusahaan non keuangan di Indonesia.
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Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa penahanan dana perusahaan non-

keuangan di Indonesia dipengaruhi oleh ukuran perusahaan, market to book ratio,

arus kas, return on asset, ukuran perusahaan, dan dividen.

5.2

Keterbatasan

Penelitian ini dilakukan dengan beberapa keterbatasan penelitian

sehingga dapat berpengaruh pada hasil penelitian. Adapun beberapa keterbatasan

tersebut adalah sebagai berikut:

Ly

5.3

Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini terbatas pada
ukuran perusahaan, market to book ratio, modal kerja bersih, leverage,
arus kas, return on asset, investment in fixed asset, dividen, dan ukuran
perusahaan. Penulis belum menguji variabel independen lain yang
mungkin berpengaruh terhadap penahanan dana pada perusahaan non-
keuangan di Indonesia.

Beberapa data gagal digunakan. Hal tersebut kemungkinan disebabkan
kesalahan teknis saat pengambilan data. Beberapa data diambil tidak
lengkap.

Data penelitian ini hanya terbatas pada perusahaan non-keuangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang lengkap dari 2010-2014.
Rekomendasi

Rekomendasi yang dapat diberikan oleh penulis sebagai bahan

pertimbangan bagi penelitian selanjutnya adalah sebagai berikut:
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‘- Penelitian selanjutnya diharapkan dapat memperluas sampel penelitian
dengan mengambil perusahaan dari berbagai sektor, tidak hanya pada
perusahaan non-keuangan.

2. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat meneliti faktor-faktor lain yang

belum diuji dalam penelitian ini.
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