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Abstrak

Peringkat obligasi adalah hal yang melekat dengan obligasi. Peringkat
obligasi yang baik menandakan keamanan dan kepastian untuk pembayaran bunga
dan pengembalian utang obligasi dari perusahaan kepada investor, selaku kreditur.
Hal ini yang menyebabkan obligasi dengan peringkat baik, lebih diminati oleh
investor. Obligasi berperingkat baik, dapat dijual dengan harga yang lebih tinggi,
ataupun dengan perjanjian bunga yang lebih rendah. Permasalahan yang terjadi
adalah tidak semua perusahaan terbuka memiliki peringkat obligasi. Kondisi ini
menyulitkan investor untuk menilai investasi obligasi perusahaan yang belum
diperingkat. Permasalahan bagi perusahaan adalah cukup tingginya biaya
pengajuan untuk proses pemeringkatan kepada lembaga pemeringkat. Kondisi ini
menyulitkan perusahaan, jika biaya besar yang dikeluarkan ternyata menghasilkan
peringkat obligasi yang buruk. Berdasarkan kedua kondisi tersebut penulis
melakukan penelitian ini. Dengan diketahuinya faktor-faktor yang mempengaruhi
peringkat obligasi, maka akan memudahkan kendala yang dihadapi baik oleh
investor maupun perusahaan.

Sampel yang menjadi penelitian adalah perusahaan-perusahaan non-
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Kriteria dalam pemilihan
sampel, yaitu obligasi perusahaan yang diperingkat oleh lembaga pemeringkat
dunia, Moody’s dan S&P (2008-2012). Terdapat 14 perusahaan yang memenuhi
kriteria pemilihan sampel, yang terdiri dari 70 data observasi.

Hasil penelitian mengindikasikan bahwa ukuran perusahaan, profitabilitas,
dan status subordinasi obligasi terbukti berpengaruh terhadap peringkat obligasi.
Sedangkan rasio pengungkit dan cakupan tidak terbukti memiliki pengaruh
terhadap peringkat obligasi.
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