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1.1 Latar Belakang

Seperti yang Kita tahu, stock price (saham) adalah biaya yang kita keluarkan
untuk membeli suatu saham atau sekuritas perusahaan. Saham ini dapat dipengaruhi
oleh berbagai macam hal, seperti perubahan dan perkembangan pasar saham, kondisi
pasar saham pada saat ini, dan popularitas dari suatu perusahaan. Harga pasar saham
merupakan refleksi dari keputusan-keputusan investasi, pendanaan (termasuk
kebijakan dividen) dan pengelolaan aset (Martono, 2014).

Pada umumnya, pergerakan saham banyak dipengaruhi oleh rasio P/E (Price per
Earning) dan Real Corporate Earning dari suatu perusahaan, dimana kedua
komponen ini memberikan pengaruh yang cukup signifikan pada harga pasar saham
karena penggunaan mereka selalu dikaitkan dengan Interest Rate. Ditambah lagi,
Stock Price memberikan gambaran terhadap pinjaman yang didapat perusahaan untuk
membangun perusahaan dengan modal yang ada. Sebuah penelitian yang dilakukan
Officer menunjukkan bahwa Stock Price dan Stock Returns merupakan distribusi ‘fat-
tailed’ dengan stabilitas yang konsisten terhadap return tiap bulannya.

Pada penelitian pasar saham dan harga saham, terdapat dua jenis analisis, yaitu
faktor fundamental dan faktor teknikal. Analisis fundamental merupakan analisis
mendasar untuk menggali informasi meliputi kondisi ekonomi, industri secara
keseluruhan, dan kondisi perusahaan. Teknik analisis ini cenderung
mempertimbangkan kinerja dan proyeksi perusahaan untuk memperkirakan harga

saham.
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Metode awal yang biasa digunakan adalah terlebih dahulu menjaring saham-
saham yang diperkirakan memiliki kelayakan. Ini bisa dilakukan dengan langkah top-
down, yaitu melakukan pengamatan yang dimulai dari kondisi ekonomi makro, sektor
industri, sampai perusahaan. Atau bisa juga dilakukan sebaliknya yang
diistilahkan bottom-up, yaitu melakukan pengamatan yang dimulai dari perusahaan,
sektor industri, sampai kondisi ekonomi makro.

Pada praktiknya, ada beberapa hal yang wajib diketahui investor mengenai
perusahaan yang menerbitkan saham tersebut. Meskipun bisa diketahui lewat tabel
yang dikeluarkan perusahaan, investor juga bisa menggali informasi tentang unsur
finansial dan transparansi perusahaan tersebut. Unsur finansial yang perlu
diperhatikan, misalnya pendapatan per saham, nilai buku ekuitas, nilai buku saham,
ataupun rasio pengeluaran. Semuanya itu nantinya akan dibutuhkan untuk menilai
apakah saham tersebut baik atau jelek.

Mengenai transparansi informasi, perusahaan telah mempersiapkannya dalam
laporan tahunan. Dalam laporan tersebut, termuat seluruh aktivitas perusahaan selama
satu tahun. Akan tetapi, biasanya laporan tahunan ini terkadang sulit untuk dipahami.
Intinya, dengan adanya laporan tahunan, Anda bisa mempelajari macam-macam hal,
seperti kelemahan dalam struktur manajemen, informasi laba, dan informasi
semacamnya.

Hubungan antara harga saham dengan faktor makroekonomi telah banyak
dipelajari selama bertahun-tahun, dimana penelitian-penelitian ini menimbulkan
berbagai macam pandangan dan pendapat ekonomi yang cukup signifikan, baik dari

pejabat pemerintahan maupun dari manajer perusahaan.
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Definisi dari ekonomi makro Indonesia adalah suatu sistem yang mempelajari
tentang perubahan ekonomi di Indonesia yang membawa pengaruh besar terhadap
masyarakat, pasar, dan juga perusahaan. Dengan kata lain ekonomi makro indonesia
adalah sistem yang melakukan analisa mengenai segala bentuk perubahaan kondisi
ekonomi indonesia untuk mencapai hasil analisa terbaik. Bentuk perubahaan ekonomi
yang dimaksud di sini meliputi tentang pertumbuhan ekonomi, tenaga kerja, dan
kestabilitasan harga, serta tercapai atau tidaknya kesimbangan neraca yang dilakukan
secara berkesinambungan.

Namun perlu diketahui juga bahwa karakter ekonomi indonesia ini termasuk
dalam kategori Small Open Economy yang berarti bahwa kondisi perekonomian
indonesia dipengaruhi tidak hanya karena perekomian di dalam negeri namun juga
dipengaruhi oleh perekonomian yang terjadi di negara-negara maju serta beberapa
negara yang termasuk negara tujuan ekspor. Itu artinya Indonesia punya tantangan
tersendiri untuk berusaha menyeimbangkan pasar keuangan internasional dengan
pasar keuangan nasional.

Faktor makroekonomi Indonesia pada umumnya didukung tiga variabel utama,
yaitu nilai tukar Rupiah, tingkat suku bunga, dan inflasi. Konsumsi privat,
pengeluaran pemerintah, impor dan ekspor, serta investasi adalah dipengaruhi oleh

ketiga variabel tersebut di dalam permintaan agregat.
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Gambar 1.1
Nilai Tukar Rupiah Terhadap Dolar AS (USD)
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Semakin membaik atau tidaknya permintaan agregat itu tergantung semakin baik
atau tidaknya varibel di atas. Dan supaya perekonomian indonesia dapat berkembang
sesuai keinginan masyarakat dan pemerintah maka harus mendapat penanganan yang
seimbang. Hal ini dikarenakan selain permintaan agregat ada juga penawaran agregat
yang meliputi pasar tenaga kerja dan teknologi atau yang kita kenal dengan IPTEK.

Seperti informasi yang lalu mengenai pertumbuhan ekonomi Indonesia di tahun
2011, saat itu menurut RAPBN 2011 diperkirakan pertumbuhan ekonomi mencapai
angka 6,4% yang berarti mengalami peningkatan 0,6 persen lebih tinggi dari pada
tahun 2010 yang hanya sebesar 5,8 %. Dan perkiraan pertumbuhan ekonomi di tahun
2012 — 2014 diprediksi mencapai angka antata 6,4% sampai dengan 7,7%.

Dan mengenai kerangka asumsi makro ekonomi Indonesia yang diakui
pemerintah selama ini selalu mempertimbangkan baik faktor eksternal maupun
internal dalam penetapannya.

Faktor eksternal yang akan mempengaruhi ekonomi makro Indonesia yaitu :
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- Harga minyak mentah internasional relatif stabil

- Perekonomian global diperkirakan akan tumbuh pada level yang moderat

- Proses pemulihan terhadap perekonomian global.

Faktor internal yang akan mempengaruhi ekonomi makro Indonesia yaitu :

- Hutang terhadap PBB yang terus mengalami penurunan.

- Optimalisasi terhadap anggaran belanja negara.

- Meningkatkan kualitas pembangunan infrastruktur.

- Fiscal Sustainability tetap terdukung dengan terkendalinya konsolidasi fiskal.

- Terkendalinya penerapan target inflasi.

Tabel 1.1
Indikator Perekonomian Dunia

Indikator 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2017-2019
Pertumbuhan PDB Dunia |3,1 ({36 |38 |39 |40 |39
Negara Maju ZUY EE 2% ES 2L 2.2
Kawasan Eropa il ] % US| LY SKY 8 B
Negara Berkembang 40 (45 [49 |51 |52 |51
ASEAN-5 46 |49 |53 |54 [55 |54
Indikator Ekonomi Global

Volume Perdagangan <N BN 1146 B8 ||Vl W 2.6
Inflasi 3.3 Bl ANl | Bo AR oM B

Sumber: IMF, World Economic Outlook (2015)
Dari masalah-masalah yang didapat, maka peneliti memutuskan untuk melakukan

penelitian dengan judul “Pengaruh Faktor Fundamental dan Makroekonomi

Terhadap Perusahaan Dagang, Jasa, dan Investasi yang Terdaftar di Bursa

Efek Indonesia”.

1.2 Permasalahan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan data-data yang didapat,

permasalahan yang ditemukan dalam penelitian ini:
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Apa peran EPS terhadap harga saham?

Apa peran Book Value terhadap harga saham?

Apa peran Dividend Yield terhadap harga saham?

Apa peran Gross Domestic Product terhadap harga saham?
Apa peran Consumer Price Index terhadap harga saham?

Apa peran Inflasi terhadap harga saham?

1.3 Tujuan Dan Manfaat

Penulis melakukan penelitian ini dengan tujuan tertentu, yaitu:

il

2.

6.

Untuk mengetahui peran signifikan dari EPS terhadap harga saham.

Untuk mengetahui peran signifikan dari Book Value terhadap harga
saham.

Untuk mengetahui peran signifikan dari Dividend Yield terhadap harga
saham.

Untuk mengetahui peran signifikan dari Gross Domestic Product terhadap
harga saham

Untuk mengetahui peran signifikan dari Consumer Price Index terhadap
harga saham

Untuk mengetahui peran signifikan dari Inflasi terhadap harga saham

Sedangkan untuk manfaatnya adalah:

1. Manfaat Akademis

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi dalam disiplin ilmu

keuangan serta dapat menjadi referensi untuk penelitian selanjutnya dan
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perbandingan untuk penelitian-penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan

EPS, Book Value, Dividend Yield, GDP, CPI, dan Inflasi terhadap harga

saham.

2. Manfaat Praktis

1. Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat membantu pihak-pihak tertinggi
perusahaan dalam penentuan keputusan penjualan/pembelian saham,
dengan melihat pada nilai EPS, Book Value, dan Dividend Yield.

2. Investor
Manfaat pada investor yaitu membantu investor melihat situasi yang pas
untuk membeli saham, dengan melihat pada poin-poin yang sama dengan

perusahaan, yaitu seberapa tinggi rasio EPS yang terbit

1.4 Sistematika Pembahasan
Untuk mempermudah pembahasan selanjutnya, maka sistematika
pembahasan dibagi sebagai berikut:
BAB | : PENDAHULUAN
Bab | berisi tentang latar belakang, tujuan dan manfaat penelitian,
tepatnya kenapa penulis melakukan penelitian ini dan apa manfaatnya
bagi masyarakat.

BAB Il : KERANGKA TEORITIS, PERUMUSAN HIPOTESIS
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BAB Il :

BAB IV :

BAB V:

Bab Il berisi hal-hal rinci dari penelitian yang dilakukan oleh penulis,
tepatnya gambaran serta model penelitian yang dilakukan, baik itu
grafik maupun teori, dan hipotesis yang didapat dari penelitian ini.
METODE PENELITIAN

Bab 111 berisi metode yang dikembangkan penulis dalam penelitian ini,
termasuk definisi variabel dependen, hubungan tiap variabel yang
diambil oleh penulis pada penelitian, bagaimana penulis
mengumpulkan data untuk penelitian ini, dan analisa yang ada pada
penelitian ini.

ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Bab IV berisi hasil dari analisa yang telah dilakukan oleh penulis,
seperti dari metode yang telah dipelajari dan dianalisa, metode yang
mana yang cukup signifikan dan akurat dalam memprediksi harga
saham.

KESIMPULAN

Bab V berisi kesimpulan, tepatnya gambaran singkat dari hasil
penelitian yang telah dilakukan oleh penulis dan melihat apakah

penelitian ini masih berlanjut atau tidak.
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